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Protokoll der 2. ordentlichen Generalversammiung

Ort; Hotel Novotel, Schiffbaustrasse 13, 8005 Zirich
Datum: Freitag, 8. Mai 2008
Leit; 17.15 - 18:15 Uhr

1.Begriissung/Eréffnung
1.1.Begriissung/Eréffnung
Pius Hisser, Prasident des Verwaltungsrates, eréffnet die Versammlung um 17:15 Uhr. Er
Ubernimmt den Vorsitz und begrisst die anwesenden Aktionarinnen und Aktionare, die
Cbligationdrinnen und Obligationédre, den Vertreter des Notariats Aussersihl, Herrn Marc
Schnellmann sowie die Gaste.

Einleitend gibt der Prasident einen Uberblick (iber die wichtigsten Daten der Edisun Power
Europe und die aktuelle Situation im Bereich der Fhotovoltaik. Eine strahlende” Zukunft, steht
uns bevor. Die Edisun Power Europe ist markant gewachsen. Uberall dort, wo Férderpro-
gramme mit kostendeckender Einspeisevergltung bestehen, entwickelt sich in Europa rasch
ein Markt, insbesonders in Spanien und neu auch in Frankreich. in einem Kleinen Rickblick
veranschaulicht er die Fortschritte der Photovaoltaik.

1.2 Feststellen der Prigsenz
Anwesend sind 89 Aktionare/Aktiondrinnen und 15 Obligationdre/Géste

mit insgesamt:  29'517 NA zu CHF 100 Nennwert = CHF 2 951 700 Aktienkapital
vertreten sind:  45'659 NA zu CHF 100 Nennwert = CHF  4'565'900 Aktienkapital
stimmberechtigt: 75176 NA zu CHF 100 Nennwert = CHF  7'517'600 Aklienkapitat
von Total: 1B0'390 NA zu CHF 100 Nennwert = CHF 16'039'000 Aktienkapita!

Nachirdglich erschienen sind 8 weitare Aktionére
Mit insgesamt 3385 NA zu CHF 100 Nennwert = CHF 338’500 Aktienkapital
Neu Total 78561 NA zu CHF 100 Nennwert = CHF 7'856'100 Aktienkapiial

2.Wahi des Stimmenziahlers und der Protokollfiihrerin
Als Stimmenzéhler werden einstimmig gewéhlt: Andreas Hailer, Wettingen und Waiter Kubik, Bern.
Die Protokolifihrerin Leonilda Bltikofer wird einstimmig gewahlt,

3.Abnahme des Protokolls der 1. ordentiichen Generalversammliung vom 4. Mai 2007 und
der ausserordentlichen Generalversammiung vom 29. August 2007.
Die Protokolle werden ohne Gegenstimme genehmigt.

4. Jahresherichte und Jahresrechnung
4.1 Jahresbhericht des Prasidenten
Der Prasident veranschaulicht anhand eindricklicher Grafiken das Wachstum und dan
giobaien Boom in der Photovoltaik.
Die Strategie von Edisun Power Europe fokussiert sichkurz- und mittelfristig vor allem auf
investitionen in Léndern mit kostendeckender Einspeisevergiitung.



4.2 Jahreshericht des Geschéftsfihrers

Robert Kréni zeigt mit seiner Prasentation auf, wie viele wichtige Gegebenheiten das Jahr 2007

fur die Edisun Power Europe gebracht hat.
Die ganze Umstrukturierung der Gruppe bis zur heutigen Struktur der Edisun Power
Gruppe, erforderte einige Planung und Arbeit. Die Umwandlung der Akfien wurde von
unseren Aktionaren mit einem sehr positiven Eche aufgenommen.
Siolz weist der Geschaftsfubrer auf die vielen, schénen Anlagen hin, die in diesem Jahr
gebaut und in Betrieb genommen wurden. Die Fotos die er dabei zeigt, Uberzeugen. Es
wurde aber auch eine ditere, stiligelegte Anlage fir einen symbolischen Preis dazugekauft.
Mit der Absicht diese Anlage bald wieder in Betrieb zu nehmen und fir die 6kologische
Deckung des Eigenbedarfs zu nutzen. Auch die beiden schon ersteliten Anlagen in
Spanien sind beeindruckend. Tescro, die erste Anlage foigt wahrend des Tages der
Sonne, wihrend die zweite Anlage Trujillo fest aufgestdndert ist.
Ein weiterer wichtiger Punkt ist die Grindung der neuen ,Tochter” in Frankreich, Bei dieser
Gelegenheit stellt uns der Geschaftsfuhrer den heutigen Vertreter und zuklnftigen
Geschafisfihrer von Frankreich, Herrn Alexander Meister vor. Die erste Anlage dig in
Frankreich realisiert wird, wird mit einem speziellen Verfahren direkt auf dem
Gebaudedach integriert. Es handelt sich dabei um Dinnschicht-Module die direkt auf das
Bitumendach geklebt werden.
Die beidan sehr erfoigreichen Kapitalbeschaffungs-Massnahmen werder: vom
Geschaftsfihrer als Vertrauensbeweis seitens der Aktionare und Obligationére erachtet.
Die Bilanzsummer der Edisun Power Europe AG wurde in einem Janhr verdoppeilt,

4.3 Présentation der Jahresrechnung
Die Leiterin Finanzen, Frau Mirjana Blume erklért, anhand anschauticher Folien, die wichiigsten
Zahlen der Edisun Power Europe AG. In der Bilanz der Einzelgesellschaft Edisun Power
Europe AG hat sich die Bilanzsumme markant, von & Mio CHF im 2008, auf 31 Mio CHF im
Jahr 2007, erhdht. Das wurde durch zwei erfolgreiche Kapitalaktionen erreicht. Zum einen eine
Ausgabe von Obligationenanieinen in der Héhe von 12 Mio CHF, zum anderen eine
Aktienkapitalerhthung um 8 Mio CHF auf 13.8 Mio CHF. In der Erfolgsrechnung der
Einzelfirma sehen wir, dass der Betriebsertrag auf auf 5.3 Mio CHF erhéht wurde, das ist eine
Veranderung um 5.1 Mio CHF, Obwonhl die Organisatior ausgebaut wurde, hat sich der
Personalaufwand nur gering verandert, und zwar auf sechs Prozent des Betriebsertages.
Erstmals in der iungen Geschichte der Edisun Power Europe AG konnte ein Jahresgewinn
realisiert werden. Dieser belduft sich auf CHF 14 Tausend fur das Jahr 2007, Was eher
aussergewdhniich ist fiir eine 50 junge Firma. Die Mittelfluss-rechnung der Edisun Power
Europe konnte ebefalls mit einem plus von CHF 189 Tausend gegenlber dem Vorjahr mit
minus CHF 114 ausgwiesen werden. Die fllssigen Mittel konnten durch finanzielie Aktivitaten
auf rund 4,7 Mio CHF erhéht werden.
Kaonsolidiert weist die Edisun Power Europe AG eine Bilanzsumme von rund 50 Mic CHF
aus. Ein grosser Tell davon ergibt sich aus investitionan in PV-Anlagen, namlich 21 Mio
CHF, sowie finanzielie Anlagen 7 Mio CHF. Diese finanziellen Anlagen sind Anzahlungen
fir die Projekte in Spanien, die 2008 auch in Sachanlagen Gberfuhrt werden. In der
Erfolgsrechnung weist die Gruppe eingn Betriebsertrag von 7.3 Mio CHF aus, dieser setzt
sich zusammen aus Energielieferungen in Deutschland und der Schweiz, Handeiserirag
sowie einer einmaligen Modullieferung. Der Jahresgewinn der Gruppe belduft sich auf 174
Tausend CHF. Der Minderheitenanteil am Jahresgewinn betragt 13 Tausend CHF und
ergibt sich aus den 11 Prozent der verbleibenden Aktionare der Edisun Power AG. Die



Gruppe konnte, fur die Periode vom 16.12.2005 bis 31.12.2007, einen operativen Cash
Flow van 2.5 Mio CHF realisieren. Die gesamien Finanzierungstéiigkeiten wurden direkt in
PV-Anlagen investiert. Dennoch konnte ein positiver Cash Flow von 7,5 Mio CHF fiir die
Gruppe realisiert werden.

4.4 Bericht der Revisionsstelle

Die Revisionsstelle, Ecovis ws&p AG, Zirich, empfiehit in ihrem Bericht vom 04.04 2008, die
statutarische und die konsolidierte Jahresrechnung der Edisun Power Europe AG ven 2007 zu
genehmigen,

Auf die Frage von Herm Andreas Vogt, wiesc erwartet wird, dass die Aussichten fur 2009
besser sein werden, antwortet Pius Hasser, dass die Rendite vor Spanien und Frankreich
héher ausfallen wird und sich die Bedingungen in Deutschland beziglich der Einspeise-
vergltung wieder &ndern werden. Eine weitere Frage kommt von Herrn Eric Berger, er
méachte wissen wodurch das Wachstum der kdisun Power Europe limitiert werden kann.
Die Antwort von Herr Hisser [autet, dass vor allem das Geld oder Kapazitatsengpasse in
der Produktion von Modulen, das Wachstum limitieren konnten, Wichtig sei vor allem
auch, dass vorausschauend geniigend Projekte in der Pipeline sind. Die Mittel aus dem
Stromverkauf reichen dafir nicht aus, wenn wir ein Wachstum ven 50% und nichi nur 5%
wollen.

Auf die zweite Frage von Herrn Eric Berger, ob die Edisun Power auf liguiden Mitteln sitzt,
antwortet der Verwaltungsratsprasident, dass dem nicht so ist.

Herr Hans Gut machte wissan, ob die Termine flr die inbetriebnahme der beiden Anlagen
in Spanien, Tesoro und Trujillo, schon feststehen?

Herr Hisser antwortet, dass die Papiere schon ldngere Zeit beim Elektrizitatswerk in
Sevilla auf dem Tisch liegen, dass wir aber nur warten und hoffen kénnen. Die
Wahrscheinlichkeit, dass die erste Anfage vor Mitte Jahr in Betrieb genommen werden
kénnen sel aher sehr gross.

Herr Stefan Enz fragt, ob geplant sei, andere Firmen zu (bernehmen? Es ist nicht primar
unsere Absicht, Geld in neue Firmen zu stecken, vie! ligber bauen wir neue Anlagen, st die
Antwort vom Verwaltungsratsprasidenten. Die Werthaltigkeit sei dadurch besser
gewahrlaistet,

Auch auf die Frage von Herrn Burger beziiglich Firmerzukauf, bekraftigt Herr Hisser,
dass wir Solarstromanlagen betreiben und dass wir darin gut sind. Dass wir aber bei sehr
speziellen, guten Gelegenheiten auch eine Firma kaufen wilrden.

5.Abnahme der Jahresberichte und der Jahresrechnung
5.1 Abnahme der Jahresberichte
Die Jahresberichte werden ohne Gegenstimme genehmigt.

5.2.Genehmigung der Jahresrechnung
Die Jahresrechnung wird chne Gegenstimma genehmigt.

5.3.Beschiussfassung zum Antrag des Verwaltungsrates zur Ergebnis-Verwandung: Der
Verwaitungsrat beantragt der Generalversammlung den Gewinn auf das nachste Jahr
vorzutragen.

Der Antrag wird ohneg Gegenstimme angenommen,
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5.Entlastung des Verwaltungsrates und der Revisionsstelle
Dem Verwaltungsrat und der Revisionsstelle wird chne Gegenstimme Entlastung erteilt.

7. Wahlen von Verwaltungsrat und Revisionsstelle
7.1 Verwaitungsrat
Pius Miusser erklért, dass sich die folgenden Verwaitungsrate fir ein weiteres Jahr zur
Wiederwahl stellen, es sind dies

- Heinrich Bruhin, Lufingen

- Peter Toggweiler, Ménchaltorf
- Guseppina Togni, Zirich
- Robert Kréni, Kirchdarf
- Pius Masser, Suhr

Die sich zur Wiederwahl stellenden Verwaltungsrate werden ginstimmig gewahlt.

7.2 Wah! des Prasidenten des Verwaltungsrates

Heinrieh Bruhin empfiehlt Pius Misser zur Wiederwahl. Als Geschaftsleiter der Nova Energie
GmbH, Vizeprasident von Swissolar und Beauftragier des Bundesamtes fir Energie beim
implementing Agreement der IEA im Bereich Photovoltaik (PVPS), verflgt Pius Husser Gber
vertieftes Wissen, breite Branchenkenntnisse und vor allem Uber ein grosses Beziehungsnetz.
Er setzt sich mit Enthusiasmus fir die Weiterentwicklung der Edisun Power Europe AG ein.

Pius Hisser wird einstimmig wieder gewéahlt, Er dankt fUr das ihm entgegengebrachte
Vertrauen.

7.3.Wahi neuer Mitglieder in der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat schidgt vor, Herrn Georg Fankhauser in den Verwaltungsrat zu wéhien, Der
Prasident stellt Herrn Fankhauser vor und betont, dass Herr Fankhauser als Vertreter der New
Energies Invest, das Geschaft kennt und eine gute Erganzung zum schon bestehenden
Verwaltungsrat darstellf.

Herr Daniel Gut stellt die Frage, wie gross der Anteil der New Energies invest an der Edisun
Power Euroge ist, es sind 17'300 Aktien oder 11.3%.

Herr Gearg Fankhauser wird mit zwei Enthaltungen -Totat 552 Aktien - grossmehrheitlich
gewahlt.

7.4 Wahi der Revisionsstelie

Der Verwaltungsrat beantragt die Firma Pricewaterhouse Coopers PWC, Zrich mit der
Revision zu beauftragen. Die Wah! wird mit zwei Enthaltungen - 100 Aktien - und einer
Gegenstimme - 50 Aktien - grossmehrheitlich angencmmen,

8.8chaffung von genehmigtem Aktienkapital

Der Verwaltungsratsprasident versichert, dass die Erhthung des Aktienkapitals vor allem operativ
eingesetzt werden wird. Ein Teil wird auch fur ein Bonussystem fir Mitarbeiter, GL und VR
verwendet werden. Nicht aber, und das betont er nachmals, nicht fir einen Gross-Investor!
Darauthin werden weitere Fragen gestellt. Als erster meldet sich Herrn Thomas lten, er méchte
wissan, warurmn die Vinkulierung der Aktien aufgehoben wird? Das sei nicht fir die Gewinnung von
Grossaktiondren, versichert der Verwaltungsratsprésident. Die nachste Frage, gestellt von Mermn
Daniel Gut lautet, was die geplante Ubernahme einer vorher erwdhnten Firma kosten werde? Die



Summe betrage ca. CHF 160'000, antwortet Herr Hiusser. Diese Aktienkapitalerhohung biete die
Méglichkeit, gute Gelegenheiten zu ergreifen und eine gewisse Bewegungsfreiheit zu gewahren,
bekraftigt der Verwaltungsratsprasident. Daraufhin méchie Herr Eric Peytremann wissen, wie der
Begriff ,Gross-Investor" von der Edisun Power definiert werde. Herr Hisser gibt ais Beispiet die
New Energies Invest an, die heute auch hier vertreten ist. Herr Stefan Erz mochte wissen, warum
die Anzahl der zu zeichnenden Aktien far die schon bestehenden Aktiondreeingeschrankt ist 7 Dies
ist wichtig, damit das Geld fur Akguisitionen und Beteiligungsprogramm zur Verfugung stehi, Auf
die Frage von Herrn Richard Haueter, wie gross der Anteil flr die Mitarbeiter sein werde, antwortet
der Verwaltungsratsprasident, dass dies noch nicht definitiv bestimmt sei, dass die Aktionare
sicher sein konnen, dass die Angesteliten der Edisun Power keine Vergitungen in Millionenhohe
erhalten werden, auch die Geschéaftsleitung nicht! Herr Danie! Gut weist nochmals darauf hin, dass
das Verhaitnis der Erhdhung zum bereits bestehenden Aktienkapital doch recht gross sei. Herr
Hosser bekraftigt, dass seine Aussage hier an der Generalversammlung bezlgiich der
Verwendung des Geldes, bindend sei und dass es im Protokoll festgehalten werde. Herr Guido
Erni spricht nochmais das Thema von Grossaktiondren bai einer Ubermmahme an. Der
Verwaltungsrats-Prasident erklart, dass vor allem kleinere Firmen flr eing Ubernahme in Frage
kommen, dabei werden eher kleinere Stlckelungen von Aklienpaketen vorkommen. Der
Verwaltungsrat und die Geschéftsleitung werden dabei sehr vorsichtig vorgehen. Wenn auch das
Wachstum noch beriicksichtigt wird, werde das Verhéltnis wieder refativiert. Herr Ancreas Burger
meint, dass er im Prinzip Gberzeugt sei, dass die Zahlen mit entsprechendem Wachstum in etwa
zwei Jahren relativiert werden, Er méchte aber wissen, wie die Systematik fir eine Ubernahme
aussehen soli? Herr Pius Hisser versichert dass die Edisun Power Photovoltaikanlagen bauen will,
dass das Kerngeschaft beibehaiten werden soll und dass wir in diesem Umfeld bleiben wollen. Der
Geschaftsfuhrer erwahnt in diesem Zusammenhang, dass ein Wunschkandidat fir eine
Ubemahme zum Beispiel die ADEV Solarstrom AG ware! Herr Stefan Enz meldet sich mit der
Frage, ob die Edisun Power Europe auch in Zukunft selpstandig bleiben wird? lch mochte sehr
gerne” lautet die Antwort von Herrn Husser.

Der Antrag wird mit zwei Stimmenthaltungen, 500 Aktien und einer Gegenstimme, 1200 Aktien
grossmehrheitlich angenommen.

Nach der Abstimmung dankt der Verwaltungsratsprasident nochmals fir das entgegen-
gebrachte Verirauen der Aktionare.

8.Statutenanderung
Die Anderung der Nummerierung der Statuten wird ohne Gegenstimme angenommer,

10.informationen

10.1. Strukturelle Weiterantwicklung 2008 (CEQ)
Der Geschiftsleiter Merr Robert Kroni erldutert die wichtigsten Punkte pro Land.
In Spanien soll es wieder ein sehr produktives Jahr werden. Ein neuer Geschéftsleiter,
der in der Schweiz aufgewachsen ist, aber spanische Wurzeln hat, sol: fir die Edisun
Power iberia eingestellt werden. Geplant ist auch der Bau von zwei weiteren grossen
Anlagen und die Planung weiterer Anlagen.
In der Schweiz ist geplant, die Ubernahme der verbleibenden 5% der Aktien, einige
altersbedingte Ersatzinvestitionen und, eventuell, der Kauf einer kieinen Gesellschaft mit
einer atiraktiven Aniage.
Frankreich wird sich mit dem Einrichten eines Biros und dem neuen Geschéftsleiter
definitiv etablieren. Eine Anlage mit 1.0 MW soli noch dieses Jahr verwirklicht werden
und die Vorbereitung fur eine 2.0 MW Anlage fUr 2009 wird weiter vorangetrieben. Auch
soll ein stabiles Netzwerk von Anlageakquisiteuren die Planung weiterer Anjagen
sicherstelien.



In Deutschiand soll mindestens eine kleinere Anlage gebaut werden. Auch hier solien
Aniageakquisiteure zu einem stabilen Netzwerk zusammengebaut werden.

Flr den Konzern Edisun Power stehen auch im Jahr 2008 eine struxturelle
Weiterentwickiungen an. Die personellen Strukturen werden zwar nicht mehr aufgebaut,
aber die Investitionstatigkeit soll auf 5-7 MW pro Jahr erhéht werden. Wir werden
versuchen eine Einkaufsgemeinschaft fir Moduie zu bilden und unsere Parinerschaften
im internationalen Rahmen etablieren.

Herr Thierry Dieter Leuenberger mochte in diesem Zusammenhang gerne wissen, ob die
Edisun Power auch beim Bau neuer Anlagen in anderen Landern darauf achtet, dass
zum Beispiel die &kologische Seite oder auch die Einhaltung der Menschenrechte
berlicksichtigt werden? Der Geschéftsleiter erwidert darauf, dass zum Beispiel
Schweden, wo viele unserer Module produziert werden in dieser Hinsicht vorbiidiich sind,
dass es aber in anderen Landern, China zum Beispie!, schwierlg ist diese Punkte zu
kxontroliieren. Er meint auch, da die Photovoltaik eine technisch hochstehende Industrie
ist. und die Qualifikation der Arbeiter massgeblich ist, die Gefahr von Menschenrechts-
verletzungen gering ist. Weil aber auch die ganze Produktkette fiir Module weltweit
gestreut sei, es heutzutage immer noch schwierig sei alles im Griff zu haben und zu
kontrollieren. Herr Leuenberger bittet die Edisun Power daraufhin nochmais, méglichst
auch auf diese Punkte zu achten. Herr Kroni bestatigt ihm das.

10.2. Finanzierungsaktivitdten 2008 (VRP)
Der Verwaltungsratsprasident erkisrt, dass die Edisun Power Europe verschiedene
Meoglichkeiten fur die Beschaffung von neuem Kapital in Betracht zieht, Konkret werden
aber in den nachsten Wochen die restlichen Obligationen, die letztes Jahr auigelegt
wurden, freigegeben. Die Aktionare werden demnéchst die Unterlagen per Post erhaiten.
Auch werden Verhandlungen mit Banken gefuhrt, waegen eventuellen Krediten in der
Grassenordnung von ca. funf Millionen Schweizerfranken.
Die Aktiondre werden aber jederzeit ber die Aktivitten und Neuigkeiten informiart
werden, denn ohne die Zustimmung der Aktiondre kann die Edisun Power Europe AG
nichts unternehmen.

10.3. Eckdaten des Businesspians 2008 ~ 2011 (CFO)
Die Leiterin Finanzen, Frau Mirjana Blume zeigt mit einigen Follen auf, wie die waitere
Entwicklung der Edisun Power Gruppe aussehen soll. Die Zahlen und Diagramme sind
sehr eindriicklich. Wenn man aber diese Zahien, mit den Prognosen fir die einzelnen
Lander vergleicht, ist das gar nicht mehr so unwahrscheinlich. Wie Frau Blume
veranschaulicht, sind alle Kurven bei allen Tochtergeselischaften der Edisun Power

steigend!

11. Diverses
Herr Hans Neukomm stellt die Frage nach den Dividenden. Die Leiterin Finanzen, Frau
Mirjana Blume, antwortet, dass, wie im Businessplan schon grwahnt, die ersten vier Jahre
keine Dividenden ausbezahit werden. Frihestens kénne in zwei Jahiren mit Dividenden
gerechnet werden.

Zum Schiuss dankt der Prasident den Aktionarinnen & Aktionaren, den Obligationéren und den
Gasten fir das der Organisation entgegengebracht Vertrauen.

Die 3. Generalversammlung wird am 8. Mai 2009 stattfindsn.



Mit dem Dank an die Mitarbeitenden der Edisun Power Eurcpe AG schliesst der Prasident die

Vergammlung um 1915 Uhr.

--gder Vorsitzende:

Pius Hisser

die Protokolfuhrerin: -

Lsarilda Bltikofer ©



